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Â ýòîé ÷àñòè êíèãè âû ïîçíàêîìèòåñü ñ íåñêîëüêèìè òðåéäåðàìè, êî-
òîðûå âõîäÿò íà ðûíîê èëè âûõîäÿò èç íåãî íà îñíîâàíèè ñèãíàëîâ 
ðàçëè÷íûõ èíäèêàòîðîâ. Ó êàæäîãî èç ýòèõ òðåéäåðîâ åñòü ìåòîä, êî-
òîðûé ñëóæèò åìó. È âû, â êîíöå êîíöîâ, îòûùèòå ìåòîä, êîòîðûé 
áóäåò ñëóæèòü âàì.

Îäíî äåëî — ÷èòàòü îá èíäèêàòîðàõ ðûíêà â êíèãàõ è äðóãîå 
äåëî — èñïîëüçîâàòü èíäèêàòîðû â ðåàëüíîé æèçíè. Â òðàäèöèîííûõ 
êíèæêàõ î òîì, «êàê äåëàòü òî-òî è òî-òî», âñå ðàáîòàåò îòëè÷íî, è âñå, 
êòî ïîëüçóåòñÿ èçëîæåííûìè â êíèæêàõ ñîâåòàìè, äåëàþò, íàäî ïî-
ëàãàòü, õîðîøèå äåíüãè. Íî â íàñòîÿùåé æèçíè ñîâåòû ìîãóò îêàçàòü-
ñÿ ëîæíûìè. Èíîãäà èíäèêàòîðû íå äåéñòâóþò òàê, êàê âû äóìàëè, 
èëè äåéñòâóþò, íî âû íå çàêëþ÷àåòå ñäåëêè. Êàê èçâåñòíî áîëüøèíñòâó 
òðåéäåðîâ, êîãäà íà êîíó ðåàëüíûå äåíüãè, èãðàòü ãîðàçäî òðóäíåå.

Ìîé ñëåäóþùèé ãîñòü — Ôðåä Õèêè, î êîòîðîì âû ïðî÷ëè íà ïåð-
âîé ñòðàíèöå ÷àñòè ïåðâîé. Õèêè — ÷ëåí Êðóãëîãî ñòîëà Barron’s è ðå-
äàêòîð ïîëüçóþùåãîñÿ óâàæåíèåì áþëëåòåíÿ; îí ãîðäèòñÿ òåì, ÷òî ðà-
áîòàåò íà ðûíêå, èäÿ ïðîòèâ òå÷åíèÿ, õîòÿ âðåìåíàìè ÷óâñòâóåò ñåáÿ 
âîëêîì-îäèíî÷êîé.
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Ôðåä Õèêè – òðåéäåð, 
äåéñòâóþùèé âîïðåêè 
òåíäåíöèè ðûíêà

Ëþáèìûå èíäèêàòîðû Õèêè
1. Èíäåêñ Investors Intelligence.
2. Ñîîòíîøåíèå îïöèîíîâ ïóò è êîëë íà ×èêàãñêîé îïöèîííîé áèðæå.
3. Óðîâíè íàëè÷íîñòè ó èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ.

ÍÅ ÑÐÀÆÀÉÒÅÑÜ Ñ ÔÐÑ?

Çà òðè ìåñÿöà äî êðóïíîãî îáâàëà, ñëó÷èâøåãîñÿ â ñåíòÿáðå 2008 ã. 
(èíäåêñ Äîó Äæîíñà óïàë òîãäà íèæå 6500 ïóíêòîâ), Ôðåä Õèêè äàë 
ñâîåâðåìåííîå ïðåäóïðåæäåíèå ïîäïèñ÷èêàì ñâîåãî áþëëåòåíÿ.

Íåñêîëüêèìè ãîäàìè ðàíåå Õèêè ïîñåòîâàë â ñâîåì áþëëåòåíå íà 
òî, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ îáñòàíîâêà íà÷àëà óõóäøàòüñÿ. Îäíàêî â 2007 ã. 
Õèêè íå ìîã ïðîèãíîðèðîâàòü òî, ÷òî ïðîèñõîäèëî íà ðûíêå: «Êðàõ 
Bear Stearns, ðîñò îáúåìîâ íåïðîäàííîãî æèëüÿ äî 18-ëåòíåãî ìàêñè-
ìóìà, ñíèæåíèå öåí. Èïîòå÷íûå áðîêåðû ïî âñåé ñòðàíå îòïóñêàëè â 
íåîïëà÷èâàåìûé îòïóñê äåñÿòêè òûñÿ÷è ñîòðóäíèêîâ. Â ýêîíîìèêå ïðî-
èñõîäèë îáâàë, íî íèêòî íå îáðàùàë íà ýòî âíèìàíèÿ».

Â äîïîëíåíèå êî âñåìó íà÷àëè «äåòîíèðîâàòü» äåðèâàòèâû, îðóæèå 
ìàññîâîãî ïîðàæåíèÿ â ôèíàíñàõ. «Êðåäèòíûå ðûíêè âïàäàëè â ñòó-
ïîð», — îïèñûâàåò Õèêè è ïåðå÷èñëÿåò äàííûå ýêîíîìè÷åñêîé ñòàòè-
ñòèêè, êîòîðûå óêàçûâàëè íà âåðîÿòíîñòü êðàõà.

Õèêè ñ÷èòàåò: ëþäåé ñáèâàëà ñ òîëêó óâåðåííîñòü â òîì, ÷òî âîñåìü 
÷ëåíîâ Ñîâåòà ÔÐÑ îáëàäàþò âñåìîãóùåñòâîì: «Êîãäà ÔÐÑ ïîíèçèë 
ñòàâêó, ðûíîê òîðæåñòâîâàë. Ëþäè âïàëè â ýéôîðèþ, äóìàÿ, ÷òî ñíè-
æåíèå ñòàâêè ñïàñåò èõ».

Ôèíàíñîâûå êîììåíòàòîðû íà òåëåâèäåíèè ïðèçûâàëè ê äàëüíåéøå-
ìó ïîíèæåíèþ ñòàâêè, âñïîìèíàåò Õèêè: «Ýòè ëþäè äóìàëè, ÷òî ôîí-
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äîâûé ðûíîê áóäåò çàùèùåí. Îíè ïîëàãàëè, ÷òî, ïîêà ÔÐÑ íà ìåñòå, 
ôîíäîâûé ðûíîê áóäåò ðàñòè».

Êîãäà ÔÐÑ ïðåïîäíåñ ðûíêó ñþðïðèç, ñíîâà ïîíèçèâ ñòàâêè, òå æå 
ñàìûå êîììåíòàòîðû íàçâàëè ýòî ÷óäîì, äàðîì íåáåñ, à ÔÐÑ — ñàìûì 
âåëèêèì öåíòðàëüíûì áàíêîì íà çåìëå. «Îäèí èç êîììåíòàòîðîâ òåëå-
êàíàëà CNBC ïðèçûâàë ëþäåé èíâåñòèðîâàòü â “÷åòûðåõ âñàäíèêîâ”, â 
òîì ÷èñëå â Google, ïðè öåíå áîëåå 700 äîëë. çà 1 àêöèþ. Åñëè âû ïè-
øèòå “ÏÎÊÓÏÀÉÒÅ ÀÊÖÈÈ GOOGLE” íà êîñòÿøêàõ ïàëüöåâ ðóê, ïî-
ÿâëÿåòñÿ íåêîòîðîå îùóùåíèå òîãî, ÷òî ó âàñ íåïðèÿòíîñòè», — åõèäíî 
ïèøåò Õèêè.

Ïî åãî ñëîâàì, ìíîãèå ïðîôåññèîíàëû çàâèñÿò îò îòäåëüíûõ èí-
âåñòîðîâ, äåíüãè êîòîðûõ è îáåñïå÷èâàþò ðîñò ðûíêà: «Íåêîòîðûå 
óæèìêè ïðèäóìàíû êàê ðàç äëÿ òîãî, ÷òîáû çàìàíèâàòü íà ðûíîê åùå 
áî �ëüøèõ ïðîñòàêîâ ñ íîâûìè äåíüãàìè è êîðîòêîé ïàìÿòüþ».

Òåì âðåìåíåì, ïîñëå òîãî êàê ÔÐÑ ñíèçèë ñòàâêè, öåíû àêöèé 
Google âûðîñëè åùå áîëüøå, õîòÿ è íå äîñòèãëè ñâîèõ èþëüñêèõ çíà-
÷åíèé. «Ýòè çíà÷åíèÿ íå áûëè äîñòèãíóòû ïîòîìó, ÷òî èíòåðíåò-òðà-
ôèê íà÷àë çàìåäëÿòüñÿ, — óòâåðæäàåò Õèêè. — À ñàìûìè êðóïíûìè 
ðåêëàìîäàòåëÿìè áûëè îáðå÷åííûå íà êðàõ èïîòå÷íûå êîìïàíèè. È âñå 
æå òåëåâèäåíèå ïðèçûâàëî ëþäåé ïîêóïàòü ïåðåîöåíåííûå àêöèè âû-
ñîêîòåõíîëîãè÷íûõ êîìïàíèé, äàæå ïîñëå òîãî, êàê ôóíäàìåíòàëüíûå 
ïîêàçàòåëè ðåçêî ðàçâåðíóëèñü».

Õèêè íå áîëüøîé ïîêëîííèê ÔÐÑ, êîòîðàÿ, ïî åãî ìíåíèþ, äåé-
ñòâîâàëà áåçîòâåòñòâåííî. «Â ÔÐÑ ðàáîòàþò, ïî áîëüøåé ÷àñòè, ýêî-
íîìèñòû, ïîëó÷èâøèå îáðàçîâàíèå â óíèâåðñèòåòàõ “Ëèãè ïëþùà”, íî 
îíè íèêîãäà íå íàïðàâëÿëè ÔÐÑ â íóæíóþ ñòîðîíó, — óâåðåí Õèêè. — 
Ïðåäñåäàòåëü ÔÐÑ Ãðèíñïåí ñêàçàë, ÷òî âûÿâèòü “ïóçûðè” íåâîçìîæ-
íî, îäíàêî íå ìíå îäíîìó, à ìíîãèì ëþäÿì áûëî î÷åâèäíî, ÷òî íà ðûí-
êå íåäâèæèìîñòè íàäóëñÿ îãðîìíûé “ïóçûðü”. Íî ýêîíîìèñòû ñêàçàëè: 
íå âîëíóéòåñü, ïîòîìó ÷òî ÔÐÑ ñíèçèëà ñòàâêè ñ 6 äî 1%. Îäíàêî, â 
êîíöå êîíöîâ, ýòî óæå íå èìåëî çíà÷åíèÿ».

Õèêè ñ÷èòàåò, ÷òî ðóêîâîäñòâî ÔÐÑ ïðîäîëæàåò ñîâåðøàòü îøèá-
êè, ïîòîìó ÷òî ñëèøêîì ïîëàãàåòñÿ íà ñâîè ýêîíîìè÷åñêèå ìîäåëè, 
êîòîðûå, êàæåòñÿ, íèêîãäà íå äàþò ïðàâèëüíûõ îòâåòîâ. «Íà ëèöî 
êîíôëèêò çäðàâîãî ñìûñëà è ýêîíîìè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ, — óâå-
ðåí Õèêè. — Ïî÷åìó îíè íå ìîãëè çàìåòèòü “ïóçûðè”, êîòîðûå ëîïà-
ëèñü ïî âñåé ñòðàíå? À òåì âðåìåíåì ÔÐÑ, âñå ñèëüíåå ñíèæàÿ ñòàâêè, 
çàêà÷èâàëà íà ðûíîê ëèêâèäíîñòü».

Õèêè çàìåòèë ìíîãî ñõîäñòâ ìåæäó ñîáûòèÿìè 2007 ã. è òåì, ÷òî 
ïðîèñõîäèëî â 2000 ã.: «Ïðåäàíèÿ ðûíêà çàïðåùàþò áîðîòüñÿ ñ ÔÐÑ, 
íî ÿ çíàë, ÷òî íàñòàëî âðåìÿ òàêîãî ñòîëêíîâåíèÿ. Ýòî ïîäñêàçàëà ìíå 
èñòîðèÿ. ÔÐÑ íå áûëà âñåñèëüíîé â 1930 ã., íå âñåñèëüíîé îíà îêàçà-
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ëàñü â 2000 è 2007 ãã. Ïî-ìîåìó, î÷åíü âàæíî ïîíèìàòü ïðîøëîå. Âñå 
çàêîíîìåðíîñòè äåéñòâèòåëüíî ïîâòîðÿþòñÿ, íî íå âñåãäà òàêèì æå 
â òî÷íîñòè îáðàçîì. Îíè âñåãäà ïðîÿâëÿþòñÿ ÷óòü èíà÷å».

Êàê è â ïðîøëîì, ëþäè äóìàëè, ÷òî, âñòóïèâ â êîíôëèêò ñ ÔÐÑ, 
Õèêè ñîøåë ñ óìà. «Äåëî íå ñâîäèëîñü ê òîìó, ÷òî ñàìûå áóéíî ïî-
ìåøàííûå íàçâàíèâàëè ìíå ïî òåëåôîíó è ðàñïåâàëè ïåñíè, — âñïîìè-
íàåò Õèêè. — Âïîëíå âìåíÿåìûå ëþäè òîæå çâîíèëè ìíå è ãîâîðèëè: 
“ÔÐÑ íèêîãäà íå äîïóñòèò ïàäåíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà, ïîòîìó ÷òî ïî-
ñëåäñòâèÿ êðàõà áóäóò óæàñàþùèìè. Àêöèÿì ñóæäåíî ðàñòè è äàëüøå. 
ÔÐÑ ñëèøêîì âñåìîãóùà. Ñîïðîòèâëÿòüñÿ áåñïîëåçíî”».

ÌÀÍÈß «ÏÓÇÛÐÅÉ»

Áîëüøå âñåãî Õèêè ïîðàæàëî òî, ÷òî ëþäè ñ ëåãêîñòüþ ïðåíåáðåãàëè 
ôàêòàìè âðîäå äàííûõ î òîì, ÷òî ïðèáûëü êîìïàíèé îêàçûâàëàñü íèæå 
ðàñ÷åòíîé. Òî æå ïðåíåáðåæåíèå ôàêòàìè ñëóæèëî è ÿâíûì èíäèêàòî-
ðîì íàñòðîåíèé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà: «Âñå äîêàçàòåëüñòâà áûëè ó íèõ ïîä 
ñàìûì íîñîì, à ëþäè èãíîðèðîâàëè èõ, ïîòîìó ÷òî äðóãèå ïîêóïàëè, 
è îæèäàëîñü, ÷òî ëþäè ïðîäîëæàò ïîêóïàòü. Ýòî áûëî òåîðèåé åùå 
áîëåå ãëóïîãî ó÷àñòíèêà ðûíêà».

Â 2007 ã., êîãäà ôîíäîâûé ðûíîê äîñòèã íîâîãî ìàêñèìóìà — 
14 000 ïóíêòîâ, Õèêè ïðåäóïðåäèë ëþäåé: åñëè ðûíîê íåäâèæèìîñòè 
ðóõíåò, íå ïîçäîðîâèòñÿ è àêöèÿì. «È âñå-òàêè, — ñ óäèâëåíèåì 
ïèøåò Õèêè, — ôîíäîâûé ðûíîê ïðîäîëæàë ðàñòè». Âîëàòèëüíîñòü 
áèëà âñå ðåêîðäû, ÷òî áûëî åùå îäíèì ñèãíàëîì î òîì, ÷òî ðûíîê 
ïåðåãðåò.

Òåì âðåìåíåì ýêîíîìèêà ïðîäîëæàëà ñëàáåòü. «Ñàìûå ðàçíûå èí-
äèêàòîðû ãîâîðèëè ìíå î òîì, ÷òî ýêîíîìèêà ðàçâîðà÷èâàåòñÿ, — óêà-
çûâàåò Õèêè. — Êîìïàíèè FedEx, Lowe’s è Target ñîîáùàëè î ñîêðà-
ùåíèè ñâîèõ îòãðóçîê è ïåðåâîçîê. ß óæå çíàë, ÷òî ïðîèñõîäèò ñæàòèå 
êðåäèòíîãî ðûíêà, òàê ÷òî äåíåã äëÿ êðåäèòîâàíèÿ íå áûëî. Áåçóìíàÿ 
ýéôîðèÿ ïðîñòî íå ìîãëà ïðîäîëæàòüñÿ».

Õèêè èñïûòûâàë îãðîìíîå äàâëåíèå, òîëêàâøåå åãî â òó æå ñòîðî-
íó, â êàêóþ øëè âñå. Êîãäà îí ñêàçàë Êðóãëîìó ñòîëó Barron’s, ÷òî, ïî 
åãî ìíåíèþ, ëþäè, îáðåìåíåííûå èïîòå÷íûìè êðåäèòàìè, âîçìîæíî, 
íàõîäÿòñÿ â òðóäíîì ïîëîæåíèè, îäèí èçâåñòíûé ÷ëåí Êðóãëîãî ñòîëà 
ðÿâêíóë: «×óøü!».

«Ýòî áûëî î÷åíü òÿæåëîå âðåìÿ», — âñïîìèíàåò Õèêè. Ñ åãî îöåí-
êîé ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè ñîãëàñèëèñü ëèøü äâîå ÷ëåíîâ Êðóãëîãî 
ñòîëà.

Õèêè òàêæå íàçâàíèâàëè îáåñïîêîåííûå óïðàâëÿþùèå èíâåñòè-
öèîííûìè ôîíäàìè, íà êîòîðûõ îêàçûâàëè êðàéíå ñèëüíîå äàâëåíèå 

Купить книгу на сайте kniga.biz.ua >>>

http://kniga.biz.ua/book/finance/37/3793/


ÃËÀÂÀ 5130

êëèåíòû, êîòîðûå òðåáîâàëè ïðîäîëæàòü ñêóïêó äîðîæàâøèõ àêöèé. 
«ß îêàçàë îãðîìíóþ ïîääåðæêó íóæäàâøèìñÿ â íåé», — åõèäíî çà-
ìå÷àåò Õèêè.

Íà ïèêå áû÷üåãî ðûíêà óïðàâëÿþùèé îäíèì èç èíâåñòèöèîííûõ 
ôîíäîâ ïîáóäèë ñâîèõ êëèåíòîâ ïåðåâåñòè 35% èõ ïîçèöèé â íàëè÷íûå, 
÷òî, ïî ìåðêàì èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî îáî-
ðîíèòåëüíûì øàãîì. Ïîñêîëüêó èíâåñòîðû îáû÷íî íå ëþáÿò ïåðåâîäà 
àêòèâîâ â äåíüãè, ýòîãî óïðàâëÿþùåãî íàêàçàëè ìàññèðîâàííûì âûâî-
äîì ñðåäñòâ èç ôîíäà.

Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî åùå îäíèì èíäèêàòîðîì, îòñëåæèâàåìûì Õèêè, 
ÿâëÿþòñÿ óðîâíè íàëè÷íîñòè ó èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ è õåäæ-ôîíäîâ: 
«Êîãäà óðîâíè íàëè÷íîñòè ó ôîíäîâ ñíèæàþòñÿ (ìåíåå ÷åì äî 5%), íà-
ñòóïàåò âðåìÿ äëÿ îñòîðîæíîñòè. À åñëè ýòè óðîâíè âûñîêè, íàäî ôè-
íàíñèðîâàòü ðîñò ðûíêà».

×òîáû ñïðàâèòüñÿ ñî ñòðåññîì, Õèêè âûêëþ÷èë êîìïüþòåð, ïðåêðà-
òèë ñìîòðåòü ôèíàíñîâûå ïðîãðàììû ïî òåëåâèäåíèþ è ñîñðåäîòî÷èë 
âñå ñâîè ñèëû íà ñîõðàíåíèè çäðàâîãî ðàññóäêà. Ïî åãî ñëîâàì, óìàëè-
øåííûå çàõâàòèëè ïñèõèàòðè÷åñêóþ áîëüíèöó.

Ê ïîñëåäíåìó êâàðòàëó 2007 ã. ó Õèêè ïîÿâèëîñü óáåæäåíèå, ÷òî 
ëþäè ïîâòîðÿþò ñâîè ïðåæíèå îøèáêè: «Â 2007 ã. ìû áûëè ñòîëü æå 
ìåðòâåöêè ïüÿíû, êàê è â 2000-ì. ß âñå ýòî óæå ïðîõîäèë. Ìåæäó âîñ-
ïðèÿòèåì ðûíêà èíâåñòîðàìè è ðåàëüíîñòüþ íå áûëî íèêàêîé êîððå-
ëÿöèè».

Çàòåì ðûíîê ðóõíóë. Êðàõ íà÷àëñÿ â ñåíòÿáðå 2008 ã.
«Ýòî áûëî ñ÷àñòëèâûì ñèãíàëîì, — óòâåðæäàåò Õèêè. — Íèêîãäà 

íå çíàåøü, êàê äàëåêî çàéäåò ðûíîê. Ýòîãî íå çíàåò íèêòî. Íî ìíå 
ðûíîê êàçàëñÿ ñëèøêîì îïàñíûì, à ïîíÿòü, êîãäà ðûíîê îïàñåí, 
ìîæíî. È òóò íàñòóïàåò ìîìåíò äëÿ âûõîäà ñ ðûíêà. Ýòî ÿ ìîãó 
ñäåëàòü».

Îãëÿäûâàÿñü â ïðîøëîå, Õèêè óäèâëÿåòñÿ òîìó, êàê ýòî áåçóìèå 
âîîáùå ìîãëî ñëó÷èòüñÿ. «Ýòîò õëàì óæå íå ïîäíÿòü», — ÿçâèòåëüíî 
ïîâòîðÿåò Õèêè çàãîëîâîê îäíîãî èç ñâîèõ áþëëåòåíåé. Ëþäè âñå åùå 
ñ÷èòàëè, ÷òî íå ìîãóò íåñòè ôèíàíñîâûå óáûòêè, åñëè ÔÐÑ íà èõ ñòî-
ðîíå».

Õîòÿ Õèêè òî÷íî ïðåäñêàçàë êðàõ 2008 ã., â 1999 ã. îí âûñêî÷èë èç 
«òåõíîëîãè÷åñêîãî ïóçûðÿ» ÷óòü ðàíüøå îáâàëà ðûíêà: «ß íèêîãäà íå 
áóäó ñîæàëåòü îá ýòîì ðåøåíèè. Â ïîñïåøíîñòè íåò íè÷åãî íåïðàâèëü-
íîãî. Ïðîñòî íå õî÷åøü áåçíàäåæíî îïîçäàòü. Íà ïîåçäå õî÷åòñÿ åõàòü 
äî òåõ ïîð, ïîêà â íåì íå ñëèøêîì ìíîãî ïàññàæèðîâ. À êîãäà ïàññà-
æèðîâ ñëèøêîì ìíîãî, íàäî âûõîäèòü. Åñëè ïîâåçåò, ñîéäåøü âîâðåìÿ, 
êàê ýòî ñëó÷èëîñü ñî ìíîé â 2008-ì, íî íå â 2000 ã.»
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ÏÎÇÈÖÈß ÈÍÂÅÑÒÎÐÀ, ÈÄÓÙÅÃÎ 
ÏÐÎÒÈÂ ÐÛÍÊÀ

Õèêè ïîëó÷àåò óäîâîëüñòâèå îò òîãî, ÷òî íàáëþäàåò çà ïîâåäåíèåì 
ðûíêà èç óäàëåííîãî îò Óîëë-ñòðèò Íüþ-Ãåìïøèðà. Õèêè óâåðåí, ÷òî 
óäàëåíèå îò ôèíàíñîâîãî öåíòðà ïîçâîëÿåò åìó âèäåòü ïðîèñõîäÿùåå 
÷åò÷å è ÿñíåå. Òåì íå ìåíåå îí ïîëàãàåòñÿ íà ðÿä èíäèêàòîðîâ íàñòðî-
åíèé, îñîáåííî íà ðåçóëüòàòû îïðîñà Investors Intelligence.

«Ðåçóëüòàòû ýòèõ îïðîñîâ âñåãäà òÿãîòåþò ê êðàéíåé ýéôîðèè» 
ïåðåä òåì, êàê ðûíîê äîñòèãàåò ìàêñèìóìîâ èëè ìèíèìóìîâ. «Êîãäà 
ìàêñèìóì áëèçîê, äàííûå Investors Intelligence, îòðàæàþùèå áû÷üè 
íàñòðîåíèÿ, äîõîäÿò äî 60% è äàæå áîëåå âûñîêîãî óðîâíÿ. È íà-
îáîðîò, åñëè íà ðûíêå áîëüøå ìåäâåäåé, 50—60%, ðûíîê, âîçìîæíî, 
áëèçîê ê ìèíèìóìó», — óêàçûâàåò îí. ×òîáû èçáåæàòü ëîæíûõ ñèã-
íàëîâ, Õèêè ïðåäëàãàåò ðàññìàòðèâàòü äàííûå Investors Intelligence çà 
äîëãèå ïåðèîäû.

Õèêè ïðèçíàåò, ÷òî èäòè ïðîòèâ òîëïû ýìîöèîíàëüíî òÿæåëî: «Âå-
ðîÿòíî, 365 äíåé â ãîäó ÿ ñîìíåâàþñü â ñåáå. ß âñåãäà â ñîìíåíèÿõ. 
Ýòî ïîìîãàåò ñîõðàíÿòü ïîääåðæêó â ëèöå ëþäåé, êîòîðûì äîâåðÿåøü, 
êîòîðûå ìûñëÿò, êàê òû. Â òðóäíûå âðåìåíà ýòî ïîìîãàåò».

Õèêè òàêæå ñ÷èòàåò, ÷òî ðÿäîâûå ëþäè îáëàäàþò îãðîìíûì ïðåèìó-
ùåñòâîì ïåðåä ïðîôåññèîíàëàìè: «Íåïðîôåññèîíàëàì ãîðàçäî ëåã÷å 
çàíÿòü ïîçèöèþ èäóùåãî ïðîòèâ ðûíêà, ÷åì ïðîôåññèîíàëüíûì óïðàâ-
ëÿþùèì. Íå äóìàþ, ÷òî ìíîãèå ýòî ïîíèìàþò».

ÊÀÊ ÏÎËÓ×ÈÒÜ ÏÐÀÂÈËÜÍÛÉ ÑÎÂÅÒ

«Îòêóäà ÿ ïîëó÷àþ çíàíèÿ? — ñïðàøèâàåò Õèêè. — Ñìîòðÿ òåëåâèçîð, 
îáû÷íî íå ó÷èøüñÿ. Ó÷èøüñÿ, ñëóøàÿ ëþäåé, èìåþùèõ îãðîìíûé îïûò, 
÷èòàÿ Barron’s, ãäå ïèøóò ëþäè, êîòîðûå ïðàâû».

Åñëè ïîëó÷àåøü ñîâåò îò áðîêåðà èëè ôèíàíñîâîãî óïðàâëÿþùåãî, 
äóìàåò Õèêè, íóæåí îïûòíûé íàñòàâíèê âðîäå Ëó Ìàíãåéìà, áèðæå-
âîãî áðîêåðà, êîòîðîãî â ôèëüìå «Óîëë-ñòðèò» ñûãðàë Õýë Õîëáðóê. 
Ïîñëå òîãî êàê Áàä Ôîêñ, ìîëîäîé è ÿâíî àìáèöèîçíûé áðîêåð, ñîðâàë 
î÷åíü áîëüøîé êóø íà ðûíêå, Ëó îòîçâàë Ôîêñà â ñòîðîíêó è ñêàçàë: 
«Ìàëü÷èê, òû â ñïèñêå. Íàñëàæäàéñÿ, ïîêà ýòî ïðîäîëæàåòñÿ, ïîòîìó 
÷òî ýòî íå íàâñåãäà».

«Ñóùåñòâóþò ëþäè âðîäå Ëó, — äåëèòñÿ Õèêè. — ß çíàþ íåêîòîðûõ 
èç íèõ. Îíè íå ëó÷øèå èñïîëíèòåëè, ïîòîìó ÷òî íå ïðîäàþò òåáå âñå, 
÷òî ïîïàëî. Íà ïåðâîå ìåñòî îíè ñòàâÿò ñâîèõ êëèåíòîâ, à ýòî çíà÷èò, 
÷òî îíè çàðàáàòûâàþò ìåíüøå äðóãèõ. Íî îíè ëþäè òîé ïîðîäû, êàêóþ 
õî÷åøü íàéòè, à ýòî íåëåãêî».
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Ïðè÷åì, ãîâîðèò Õèêè, íåêîòîðûå ëþäè ñ Óîëë-ñòðèò íå ëó÷øå òîð-
ãîâöåâ ïîäåðæàííûìè àâòîìîáèëÿìè: «Îíè âòþõèâàþò òåáå âñå, ÷òî 
ïîëüçóåòñÿ ñïðîñîì, âñå, ÷òî ïðèíåñåò èì áîëüøå äåíåã. Ðåäêî íàéäåøü 
áðîêåðà, êîòîðûé ðåêîìåíäóåò òåáå âûéòè â äåíüãè, ïîêà âñå íå óòðÿ-
ñåòñÿ. Íî òàêèõ ëþäåé íà ðûíêå âñå ìåíüøå».

ÏÐÈÇÍÀÊÈ ÒÎÃÎ, ×ÒÎ ÐÛÍÎÊ 
ÄÎÑÒÈÃ ÌÈÍÈÌÓÌÀ

Õîòÿ Õèêè èçâåñòåí òåì, ÷òî òî÷íî îïðåäåëÿåò ìàêñèìóìû, îí òàêæå 
èùåò ïðèçíàêè ïðèáëèæåíèÿ ìèíèìóìîâ: «Ýòî îáðàçîâàòåëüíûé ïðî-
öåññ. ß ÷èòàþ âñå, ÷òî ìîãó íàéòè. Îãðîìíûé îïûò. ß âñåãäà ó÷óñü». 
Ñîåäèíåíèå òî÷åê, äóìàåò Õèêè, òðåáóåò îãðîìíîãî è òÿæåëîãî òðóäà: 
«Ýòèì äåëîì ÿ çàíèìàþñü åæåäíåâíî».

×òîáû ïðåóñïåòü, íàäî ðàáîòàòü ïðîòèâ ðûíêà, áóäü òî ìåäâåæèé 
èëè áû÷èé òðåíä. Ïîñëå òîãî êàê â 2008 ã. ðûíîê, íàêîíåö, ðóõíóë, 
Õèêè îùóòèë öàðèâøèå íà Óîëë-ñòðèò àïîêàëèïñè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ 
è êóïèë àêöèè íåñêîëüêèõ âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ êîìïàíèé.

Êîãäà ðûíîê èäåò ê ìèíèìóìó, Õèêè ïðîâîäèò èññëåäîâàíèÿ: «Èí-
äèêàòîðû íàñòðîåíèé âðîäå Investors Intelligence ñòàíîâÿòñÿ ñâåðõ áû-
÷üèìè, à ýòî ñèãíàë ê òîìó, ÷òîáû äåëàòü ïðîòèâîïîëîæíîå. Îáúåì 
ïîêóïîê îïöèîíîâ ïóò áóäåò îãðîìíûì. Óðîâíè íàëè÷íîñòè â ðàñïîðÿ-
æåíèè èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ áóäóò î÷åíü âûñîêèìè, ÷òî åùå ñèëüíåå 
ðàçîãðååò ðûíîê. Â ïðîøëîì äîõîäíîñòü ñîñòàâëÿëà 6%, à êîýôôèöè-
åíò P / E áóäåò âûðàæàòüñÿ îäíîçíà÷íûì ÷èñëîì».

Êðîìå òîãî, ÿçâèò Õèêè, «ôîíäîâûé ðûíîê äîñòèãàåò äíà òîãäà, 
êîãäà ýòèì ðûíêîì íèêòî íå èíòåðåñóåòñÿ, ÷òîáû íà íåì íè ïðîèñõî-
äèëî, è ôèíàíñîâûå êàíàëû íà òåëåâèäåíèè íà÷èíàþò âåñòè ïåðåäà÷è 
î ãîëüôå äëÿ ïîæèëûõ».

Ôðåä Õèêè — ðåäàêòîð è èçäàòåëü áþëëåòåíÿ The High-Tech 
Strategist, êîòîðûé ïðåäëàãàåò íåçàâèñèìîå è ÷àñòî èäóùåå âðàçðåç ñ 
îáùåïðèíÿòûì âèäåíèå ôîíäîâîãî ðûíêà, ýêîíîìèêè è àêöèé âûñî-
êîòåõíîëîãè÷åñêèõ àêöèé çà ïîñëåäíèå 23 ãîäà. Ñ 2005 ã. Ôðåä ÿâëÿ-
åòñÿ òàêæå ÷ëåíîì çíàìåíèòîãî Êðóãëîãî ñòîëà Barron’s, ñîòðóäíèê 
êîòîðîãî Àëàí Àáåëüñîí íàçâàë Ôðåäà «ñàìûì óìíûì ýêñïåðòîì 
ïî àêöèÿìè âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ êîìïàíèé», à èçäàâàåìûé Ôðåäîì 
áþëëåòåíü — «áåñöåííûì». Íåäîëãî ïîðàáîòàâ àíàëèòèêîì ïî ïðî-
äàæàì â îäíîé èç íåáîëüøèõ áîñòîíñêèõ áðîêåðñêèõ ôèðì-áóòèêîâ, 
êîòîðàÿ ñïåöèàëèçèðîâàëàñü íà òåõíîëîãè÷åñêèõ êîìïàíèÿõ,  Ôðåä
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óøåë îòòóäà è ñ 1992 ã. ïîñâÿùàåò âñå ñâîå âðåìÿ ñâîåìó áþëëåòåíþ, 
êîòîðûé èçäàåòñÿ â Íàøóà, øòàò Íüþ-Ãåìïøèð, ãäå Ôðåä è æèâåò 
ñ æåíîé Êýòè è äâóìÿ äåòüìè. Õîòÿ èíîãäà Ôðåä ñîãëàøàåòñÿ äàòü èí-
òåðâüþ, îí ãîðäèòñÿ òåì, ÷òî îòêàçûâàë â èíòåðâüþ òåëåêàíàëó CNBC 
16 ëåò ïîäðÿä.

Óðîâíè äåíåæíûõ ñðåäñòâ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ: 
÷òî ýòî òàêîå?

Íåêîòîðûå òðåéäåðû, ÷òîáû ïîíÿòü, êàêèìè îáúåìàìè íàëè÷íîñòè ðàñïîëà-
ãàþò èíâåñòèöèîííûå ôîíäû, ñëåäÿò çà èõ óðîâíÿìè íàëè÷íîñòè. Ïîçèöèÿ 
÷åëîâåêà, äåéñòâóþùåãî ïðîòèâ ãîñïîäñòâóþùåãî íà ðûíêå òðåíäà, òàêîâà: 
åñëè âñå èíâåñòèöèîííûå êîìïàíèè â ñîâîêóïíîñòè ðàñïîëàãàþò áîëüøè-
ìè çàïàñàìè íàëè÷íîñòè (ò.å. ýòè çàïàñû ïðåâûøàþò 1%), ðûíîê, âîçìîæíî, 
áëèçîê ê ìèíèìóìàì, ïîñêîëüêó ôîíäû èíâåñòèðóþò î÷åíü îñòîðîæíî. È íà-
îáîðîò, åñëè âñå ôîíäû â ñîâîêóïíîñòè ðàñïîëàãàþò íåáîëüøèìè çàïàñàìè 
íàëè÷íîñòè (ò.å. ýòè çàïàñû ìåíüøå 5%), ðûíîê, âåðîÿòíî, äîñòèã ìàêñèìó-
ìà, òàê êàê ôîíäû èíâåñòèðóþò íàñòîëüêî áåññòðàøíî. Êàê è â ñëó÷àå ñ äðó-
ãèìè êîíòðàðíûìè èíäèêàòîðàìè, èäåÿ ïîâåäåíèÿ ÷åëîâåêà, äåéñòâóþùåãî 
ïðîòèâ ãîñïîäñòâóþùåé íà ðûíêå òåíäåíöèè, ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òîáû äåëàòü 
ïðîòèâîïîëîæíîå òîìó, ÷òî äåëàåò òîëïà, â òîì ÷èñëå è èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû.

Ïðåæäå âñåãî, èìåéòå â âèäó: äàííûå ïóáëèêóþò åæåìåñÿ÷íî, íî ñ îòñòà-
âàíèåì íà ìåñÿö. Òàêæå èíîãäà âîçíèêàþò ñëîæíûå òåõíè÷åñêèå âîïðîñû, 
êîòîðûå ìîãóò èñêàæàòü ðåçóëüòàòû. Òàêèì îáðàçîì, åñëè âû ñëåäèòå çà ýòè-
ìè äàííûìè, ïîìíèòå, ÷òî âû èùåòå òðåíä, à íå àáñîëþòíûå çíà÷åíèÿ. Óðîâ-
íè íàëè÷íîñòè â ðàñïîðÿæåíèè èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ ñëåäóåò ðàññìàòðè-
âàòü êàê åùå îäèí ýëåìåíò ãîëîâîëîìêè.

À åñëè âàñ èíòåðåñóåò, êàêîâû çàïàñû íàëè÷íîñòè ó èíâåñòèöèîííûõ ôîí-
äîâ, ñêîëüêî äåíåã âëèâàþò â ðûíîê è êóäà ýòè äåíüãè åæåìåñÿ÷íî èíâåñòè-
ðóþò, åñòü êîìïàíèÿ, êîòîðàÿ ïðåäîñòàâëÿåò âñå ýòè ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå. 
Ýòî Investment Company Institute.

Óðîâíè íàëè÷íîñòè ó èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ âûðàæåíû â ïðîöåíòàõ. 
Çàéäèòå íà ñàéò Investment Company Institute (www.ici.org) è îòêðîéòå ðóáðèêó 
Research and Satistics (Àíàëèòèêà è ñòàòèñòèêà) (îíà ðàñïîëîæåíà â ëåâîé ÷à-
ñòè ãëàâíîé ñòðàíèöû ñàéòà). Çàòåì êëèêíèòå çíà÷îê Statistics (Ñòàòèñòèêà), 
ðàñïîëîæåííûé ÷óòü ñïðàâà îò öåíòðà ñòðàíèöû. Îòêðîéòå ðóáðèêó Monthly 
Trends in Mutual Fund Investing (Ìåñÿ÷íûå òðåíäû ïðè èíâåñòèðîâàíèè âî 
âçàèìíûå ôîíäû). ×óòü íèæå îòêðûâøåãîñÿ ìåíþ ïîä çàãîëîâêîì Liquid 
Assets of Stock Mutual Funds (Ëèêâèäíûå àêòèâû âçàèìíûõ ôîíäîâ àêöèé) 
íàéäåòå èíòåðåñóþùèé âàñ ïîêàçàòåëü â ïðîöåíòàõ.
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Êàê âû óçíàëè èç ïðî÷èòàííîãî, íåêîòîðûå òðåéäåðû ñ÷èòàþò ýòó èíôîð-
ìàöèþ î÷åíü ïîëåçíîé â êà÷åñòâå èíäèêàòîðà íàñòðîåíèé. Õîòÿ èíôîðìàöèÿ 
äåéñòâèòåëüíî èíòåðåñíà, òîëüêî âàì ðåøàòü, íàñêîëüêî îíà ïîëåçíà.

×ÒÎ ÄÀËÜØÅ?

Ìîÿ ñëåäóþùàÿ ãîñòüÿ — Ëèíäà Ðàøêå, ïðîôåññèîíàëüíûé òðåéäåð 
è «Âîëøåáíèöà» ðûíêà. Êàê âåòåðàí Óîëë-ñòðèò Ðàøêå ïîëàãàåòñÿ íà 
ñâîé îïûò, èíòóèöèþ è ãðàôèêè, êîòîðûå îíà ñîãëàñèëàñü îáñóäèòü 
ïîäðîáíåå â ñëåäóþùåé ãëàâå.
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Ëþáèìûå èíäèêàòîðû Ðàøêå
1. Investors Intelligence.
2. Îòíîøåíèå ïóò / êîëë íà ×èêàãñêîé áèðæå îïöèîíîâ.

ÇÀÁÓÄÜÒÅ Î ÏÐÎÃÍÎÇÈÐÎÂÀÍÈÈ

Õîòÿ «Âîëøåáíèöà» ðûíêà Ëèíäà Ðàøêå èñïîëüçóåò íåìíîãèå èíäèêà-
òîðû è óñïåøíî îïðåäåëÿåò ìîìåíòû, êîãäà íàäî ïîêóïàòü (èëè ïðî-
äàâàòü), îíà íå âåðèò â òî, ÷òî êòî-ëèáî ìîæåò ïðåäñêàçàòü, íàñêîëüêî 
äàëåêî çàéäåò ðûíîê: «Íèêòî íå çíàåò, êàêèå ìàêñèìóìû èëè ìèíèìó-
ìû ìîãóò áûòü äîñòèãíóòû, ïîòîìó ÷òî ðûíêè èìåþò ñâîéñòâî çàõîäèòü 
äàëüøå, ÷åì äóìàåøü, êàê â ñâîåì ðîñòå, òàê è â ïàäåíèè».

Íèêòî íå ìîæåò ïðåäñêàçàòü ñòåïåíü êîððåêöèè èëè ðîñòà, óòâåðæ-
äàåò îíà: «Â êàêîé-òî ìîìåíò, ÷åì äàëüøå çàõîäèøü, íå äåëàÿ ïîïðàâêó 
â ðàçìåðå 10%, òåì âûøå â êîíå÷íîì ñ÷åòå âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ïî-
ïðàâêó äåëàòü ïðèäåòñÿ, íî íåèçâåñòíî, íàñêîëüêî âåëèêà îíà áóäåò. 
Îíà ìîæåò ñîñòàâèòü è 7, è 20%. Ïûòàòüñÿ óãàäàòü, íàñêîëüêî ñèëüíîé 
áóäåò êîððåêöèÿ, — ëèøü òåðÿòü âðåìÿ ïîïóñòó».

Òåì íå ìåíåå Ðàøêå èñïîëüçóåò èíäèêàòîðû äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñâîèõ 
äåéñòâèé: íàäî ëè ïîêóïàòü, ïðîäàâàòü èëè âîîáùå óõîäèòü ñ ðûíêà?

ÍÀ×ÍÅÌ Ñ ÀÇÎÂ

Ðàøêå ïîä÷åðêèâàåò: ïåðåä òåì, êàê íà÷èíàòü ýêñïåðèìåíòû ñ èíäèêà-
òîðàìè, ñëåäóåò ïîíÿòü îñíîâû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà. Ýòî îçíà÷àåò íå-
îáõîäèìîñòü èçó÷åíèÿ äèàãðàìì, óðîâíåé ïîääåðæêè è ñîïðîòèâëåíèÿ, 
öåí è îáúåìîâ ñäåëîê. Ðàøêå îòñûëàåò íàñ ê ðàáîòå Ðè÷àðäà Óàéêîô-
ôà, ëåãåíäàðíîãî òåõíè÷åñêîãî àíàëèòèêà, èçó÷àâøåãî ãðàôèêè è îáú-
åìû òîðãîâ: «Äóìàþ, ÷òî ïðåæäå, ÷åì ïîêóïàòü ãîòîâûå ïðîãðàììíûå 
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ïðîäóêòû è ïîëó÷àòü ìèëëèàðäû çàòåéëèâûõ ñòðîê, ëþäÿì âàæíåå ïî-
íÿòü îñíîâîïîëàãàþùèå êîíöåïöèè Óàéêîôôà. Ïðîãðàììû âñåãî ëèøü 
èíñòðóìåíòû, îðóäèÿ, à èõ ìîæíî èñïîëüçîâàòü íåïðàâèëüíî».

Ðàøêå ñ÷èòàåò, ÷òî ïîíèìàíèå òåîðèé, ëåæàùèõ â îñíîâå ðàññóæ-
äåíèé, ïîíèìàíèå ïñèõîëîãèè è äâèæåíèÿ öåí ãîðàçäî âàæíåå. Ïî åå 
ìíåíèþ, õîðîøåìó òåõíè÷åñêîìó àíàëèòèêó íåîáõîäèìà äèàãðàììà, íà 
êîòîðîé «ìîæíî óâèäåòü òî÷êè äîñòèæåíèÿ ìàêñèìóìîâ è ìèíèìóìîâ 
è ðîñò èëè ïàäåíèå ðûíêà. Åñëè äåëàòü ÷ðåçìåðíûé àêöåíò íà îñöèëëÿ-
òîðå, íà ñàìîì äåëå íå ïîíèìàÿ åãî îãðàíè÷åííîñòü, óïóñòèøü èç âèäó 
ãëàâíîå. Îñöèëëÿòîðû ìîãóò îêàçàòüñÿ íå ñòîëü ïîëåçíûìè, åñëè òîð-
ãîâàòü â óçêîì äèàïàçîíå èëè â èìïóëüñèâíîé ñðåäå. Ëþáîé îñöèëëÿ-
òîð äîëãîå âðåìÿ ìîæåò áûòü ïåðåïðîäàííûì, ÷òî, âîçìîæíî, ÿâëÿåòñÿ 
ïðèçíàêîì ýôôåêòèâíîñòè».

Ðàøêå ïðèíèìàåò âî âíèìàíèå òàêèå èíäèêàòîðû, êàê RSI èëè îñ-
öèëëÿòîð ñêîëüçÿùåãî ñðåäíåãî, íî, ïî åå ìíåíèþ, âñå ýòè èíäèêàòîðû 
ïðîèçâîäíûå îò öåí, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ êëþ÷îì ê óñïåõó íà ðûíêå. 
«Âûáåðèòå ëþáîé îñöèëëÿòîð; îí ïîâåäàåò âàì òî æå, ÷òî è äðóãèå 
îñöèëëÿòîðû, — ãîâîðèò Ëèíäà. — Îíè îòðàæàþò òî, ÷òî çàëîæåíî â 
öåíå. Íàïðèìåð, åñëè öåíû ïÿòü äíåé ïîäðÿä ñíèæàþòñÿ, òî âíèç ïî-
ïîëçóò è îñöèëëÿòîðû».

Ðàøêå íàñòàèâàåò: ãëàâíîå — èñïîëüçîâàòü áàçîâûå èíñòðóìåíòû. 
«Èíäèêàòîðû íóæíû êàê ïîäòâåðæäåíèÿ. Âàø îñíîâíîé èíñòðóìåíò — 
ïîíèìàíèå òîãî, êàêîå ìåñòî âû çàíèìàåòå â ñòðóêòóðå ðûíêà. Ýòî 
ïîíèìàíèå íàìíîãî âàæíåå, ÷åì íàáëþäåíèå çà îñöèëëÿòîðàìè âðîäå 
RSI», — ïðåäóïðåæäàåò îíà. È äîáàâëÿåò: «Îñöèëëÿòîðû, êàæåòñÿ, çà-
âîäÿò òðåéäåðîâ-íîâè÷êîâ â áåäó ÷àùå, ÷åì íå äåëàþò ýòîãî. Ïîòîìó 
÷òî îñöèëëÿòîð ìîæåò èìåòü âûñîêîå çíà÷åíèå è âû ìîæåòå ñêàçàòü: 
“Îí ìîæåò ðàçâåðíóòüñÿ è íà÷àòü ñíèæåíèå”. Íà äåëå ýòî íå âñåãäà 
òàê. Îñöèëëÿòîð ïî ñèëüíûì àêöèÿì ìîæåò äîñòè÷ü âûñîêèõ óðîâíåé è 
îñòàâàòüñÿ íà íèõ äëèòåëüíîå âðåìÿ». Àêöèè, ïî ìíåíèþ Ðàøêå, ìîãóò 
èìåòü èìïóëüñíîå äâèæåíèå.

Îíà îáúÿñíÿåò: «Âàì ñëåäóåò òàêæå îöåíèâàòü òðåíäû. Ïðîäîëæà-
þò ðàñòè ìàêñèìóìû è ìèíèìóìû èëè îíè ñíèæàþòñÿ? Âàì òàêæå çàõî-
÷åòñÿ óçíàòü îá îáúåìå ñäåëîê, ïðè êîòîðûõ ïðîèñõîäÿò ýòè ïîäâèæêè. 
Âû çàõîòèòå èìåòü èíñòðóìåíò ïîíèìàíèÿ îáùåé ñòðóêòóðû ðûíêà».

Óìåíèå ÷èòàòü ãðàôèêè ïîçâîëèëî Ðàøêå â 2008 ã. òî÷íî âûÿâèòü 
îïàñíóþ îáñòàíîâêó íà ðûíêå: «Ñòðóêòóðà åæåíåäåëüíûõ è äíåâíûõ 
äèàãðàìì óõóäøàëàñü, à ìàêñèìóìû è ìèíèìóìû íà ðûíêå ñíèæàëèñü». 
Ðàøêå íà÷àëà òàêæå çàìå÷àòü, ÷òî ïî ìåðå ñíèæåíèÿ êîòèðîâîê îáúåìû 
ñäåëîê ðàñòóò. Ïðîàíàëèçèðîâàâ âñå ñèãíàëû, îíà ïîíÿëà, ÷òî ðûíîê 
íà÷èíàåò ñíèæàòüñÿ.

«Âñå ôàêòîðû äåéñòâîâàëè îäíîâðåìåííî, — ñ÷èòàåò îíà. — Ýòî ïî-
õîæå íà ïîãîäó. Íåëüçÿ ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå òîëüêî âåòåð ñ âîñòîêà. 
Íàäî åùå çíàòü, ãäå âû íàõîäèòåñü — â çîíå âûñîêîãî èëè íèçêîãî äàâ-
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ëåíèÿ. Òàê æå è ñ ðûíêîì: çäåñü íàäî ïðèñìàòðèâàòüñÿ ê ñîâîêóïíîñòè 
îáñòîÿòåëüñòâ».

Åñëè êàêèå-òî àêöèè â òå÷åíèå äâóõ ïîñëåäíèõ ìåñÿöåâ òîðãóþòñÿ â 
ïðåäåëàõ îò 20 äî 22 äîëë., òî, îñòðèò Ðàøêå, «ìíå íå íóæíû èíäèêàòî-
ðû, ñîîáùàþùèå î òîì, ÷òî ýòè àêöèè òîðãóþòñÿ â óêàçàííîì äèàïàçîíå. 
À åñëè öåíà ýòèõ àêöèé âîçðàñòàåò äî 23 èëè 24 äîëë. è óñòàíàâëèâàåò 
íîâûé ìàêñèìóì, ìîæíî óâèäåòü, ÷òî ýòîò ñäâèã âûäåëÿåòñÿ íà ãðàôèêå».

ÈÍÄÈÊÀÒÎÐÛ ÍÀÑÒÐÎÅÍÈÉ

Ïîìèìî èçó÷åíèÿ äèàãðàìì Ðàøêå óäåëÿåò ìíîãî âðåìåíè èññëåäîâà-
íèþ èíäèêàòîðîâ íàñòðîåíèé: «Íàðÿäó ñ àðñåíàëîì ìåòîäîâ òåõíè÷å-
ñêîãî àíàëèçà, äëÿ ïîíèìàíèÿ òîãî, êàêèì ïîòåíöèàëîì îáëàäàåò ðû-
íîê — ðîñòà èëè ñíèæåíèÿ, ìîãóò áûòü âåñüìà ïîëåçíûìè ïîêàçàòåëè 
íàñòðîåíèé».

«Ìîæíî ñëåäèòü çà èíäèêàòîðàìè âðîäå Investors Intelligence è îò-
íîøåíèå ïóò / êîëë, — ïðîäîëæàåò îíà. — Â îáùåì, êîãäà âñå íàñòðî-
åíû ïî-ìåäâåæüè, ïîêàçàòåëè ìåäâåæüèõ íàñòðîåíèé èìåþò î÷åíü âû-
ñîêèå çíà÷åíèÿ. Òàê ðûíîê äîñòèãàåò äíà. Åñëè ïîêàçàòåëè íàñòðîåíèé 
îòðàæàþò äîâîëüíî âûñîêèå óðîâíè ïåññèìèñòè÷åñêèõ íàñòðîåíèé, ýòî 
îçíà÷àåò, ÷òî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå ìîãóò èíâåñòèðîâàòü íà ðûí-
êå, âñå åùå ìíîãî».

È íàîáîðîò, ñ÷èòàåò Ðàøêå, ðûíîê áóäåò ðàñòè äî òåõ ïîð, ïîêà 
ïðåîáëàäàåò áû÷èé íàñòðîé: «Îáû÷íî ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âñå óæå êóïèëè 
àêöèè». Îíà ïðåäëàãàåò èñêàòü äîïîëíèòåëüíûå ñèãíàëû â èíòåðíåòå, 
à òàêæå ïðîñìîòðåòü çíà÷åíèÿ èíäèêàòîðîâ íàñòðîåíèé çà ïîñëåäíèå 
5—10 ëåò äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîëó÷èòü ïðåäñòàâëåíèå î òîì, êàê èíâåñòîðû 
ðåàãèðîâàëè íà ïîäîáíóþ äèíàìèêó ðûíêà â ïðîøëîì.

Çàäà÷à â òîì, ÷òîáû ïîíÿòü ïîâåäåíèå òîëïû: «Íåëüçÿ ïðåäñêàçàòü 
ïîâåäåíèå îòäåëüíîãî ÷åëîâåêà, íî ïðåäñêàçàòü ïîâåäåíèå òîëïû ìîæ-
íî. Òîëïà ðóêîâîäñòâóåòñÿ ñòàäíûì ìûøëåíèåì. Ñáèâøèñü â òîëïó, 
ëþäè èìåþò ñâîéñòâî êîïèðîâàòü äåéñòâèÿ äðóã äðóãà è õîòÿò âìåñòå 
äåëàòü îäíî è òî æå».

Ðàøêå îòìå÷àåò, ÷òî ñóùåñòâóåò íåêàÿ ñðåäíÿÿ çîíà, â ïðåäåëàõ 
êîòîðîé òîëïà ìîæåò áûòü ïðàâà, íî íåäîëãî: «Êîãäà òîëïà óâåëè÷èâà-
åòñÿ, ñëåäóåò ïðîÿâëÿòü îñòîðîæíîñòü». 

Ýòó êîíöåïöèþ Ðàøêå ðàçúÿñíÿåò ñëåäóþùèì ïðèìåðîì: «Äîïó-
ñòèì, êîòèðîâêè êàêèõ-òî àêöèé ðàñòóò â òå÷åíèå äâóõ äíåé. Åñëè ñïðî-
ñèòü èíâåñòîðîâ îá ýòèõ àêöèÿõ, òî áîëåå ïîëîâèíû èç íèõ îòâåòÿò, 
÷òî àêöèè èìåþò òåíäåíöèþ ê ðîñòó è çàâòðà îíè, ñêîðåå âñåãî, áóäóò 
äîðîæå, ÷åì ñåãîäíÿ». Ñóùåñòâóåò íàó÷íàÿ øêîëà, íàçûâàåìàÿ «ïîâå-
äåí÷åñêèìè ôèíàíñàìè» è îáúÿñíÿþùàÿ, ïî÷åìó ó ëþäåé ðàçâèâàþòñÿ 
òå èëè èíûå ïðèñòðàñòèÿ.
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Ðàøêå óêàçûâàåò: èíòåðåñíî, ÷òî øàíñû ïîâûøåíèÿ êîòèðîâîê ýòèõ 
àêöèé íà òðåòèé äåíü ñîñòàâëÿþò ëèøü 50 : 50, à òàêæå: «Ó èíâåñòîðîâ 
èìååòñÿ âñòðîåííàÿ ïðåäðàñïîëîæåííîñòü êî âñåìó, ÷òî ïðîäåìîíñòðè-
ðîâàíî ïîñëåäíèì, ñàìûì íåäàâíèì äâèæåíèåì ðûíêà. Ýòà ñêëîííîñòü 
íåîáÿçàòåëüíî èìååò ëîãè÷åñêîå èëè ðàöèîíàëüíîå îáîñíîâàíèå. Â îá-
ùåì, áîëüøèíñòâî ëþäåé èìåþò ïðîáëåìû ñ ïðèíÿòèåì ðåøåíèé».

Èìåííî ýòà ìàññîâàÿ ïñèõîëîãèÿ, ïî ìíåíèþ Ðàøêå, ïðîÿâëÿåòñÿ 
â âèäå ïîâòîðÿþùèõñÿ ôèãóð íà ãðàôèêàõ èëè çíà÷åíèé ïîêàçàòåëÿ 
íàñòðîåíèé. «Êîãäà çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ íàñòðîåíèé íà÷èíàþò äîñòè-
ãàòü ìàêñèìóìîâ â ëþáîì íàïðàâëåíèè, õî÷åòñÿ ïîéòè ïðîòèâ ãîñïîä-
ñòâóþùåãî íà ðûíêå òðåíäà, — ïèøåò Ðàøêå. — Ýòî íå çíà÷èò, ÷òî 
âû ïîáåæèòå âïåðåäè ïàðîâîçà. Íî âû ñòàíåòå èñêàòü äðóãèå ñèãíàëû 
òîãî, ÷òî ðûíîê âîò-âîò ðàçâåðíåòñÿ è äâèíåòñÿ â ïðîòèâîïîëîæíîì 
íàïðàâëåíèè».

Ãîâîðÿ òî÷íåå, Ðàøêå, êàê è äðóãèå òðåéäåðû, ñ÷èòàåò, ÷òî çíà÷å-
íèÿ, êîòîðûå ñîäåðæàòñÿ â îáçîðàõ íàñòðîåíèé, äàþò âàæíûå êëþ÷è 
ê ïîíèìàíèþ ïñèõîëîãèè òîëïû. Ðàøêå ñîâåòóåò: íàäî ðàçóìíî ïðè-
ñëóøàòüñÿ ê òîìó, ÷òî ãîâîðÿò âàì ðûíêè: «Åñëè óðîâåíü ìåäâåæüèõ 
íàñòðîåíèé ñîñòàâëÿåò ëèøü 20%, ýòî ñèãíàë, ïðåäóïðåæäàþùèé î òîì, 
÷òî âñå óæå îòêðûëè äëèííûå ïîçèöèè. Íîâîé íàëè÷íîñòè íà ðûíîê íå 
ïðèäåò. À çíà÷èò, ðûíîê ñîçðåë äëÿ êîððåêöèè». 

Ðàøêå ñ÷èòàåò, ÷òî íå ñëåäóåò ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ î ñäåëêàõ, îñíî-
âûâàÿñü òîëüêî íà îáçîðàõ íàñòðîåíèé, íî íàäî ñâåðèòüñÿ ñ ãðàôèêîì 
è ïîèñêàòü íà íåì äðóãèå êëþ÷è, ñêàæåì, óðîâíè ïîääåðæêè è ñîïðî-
òèâëåíèÿ èëè ïåðåëîì òðåíäà.

«Êàê òðåéäåðû ìû îáÿçàíû àíàëèçèðîâàòü ñèòóàöèþ è îáðàùàòü 
âíèìàíèå íà ëþáûå ñèãíàëû, — óâåðåíà Ðàøêå. — Ýòî íå ÷èñòàÿ íàóêà. 
Â íåé îïðåäåëåííî åñòü ýëåìåíò èñêóññòâà. Íî ýòî èñêóññòâî ïîðîæäå-
íî îïûòîì. Ðåíòãåíîëîã, ÷èòàþùèé ðåíòãåíîâñêèé ñíèìîê, òåì óâåðåí-
íåå ñòàâèò äèàãíîç, ÷åì áîëåå îí îïûòåí».

Ïî ìíåíèþ Ðàøêå, â ñâîåì íåôîðìàëüíîì îáùåíèè òðåéäåðó ñëå-
äóåò ñîáëþäàòü îñòîðîæíîñòü: «Îäíî ëèøü òî, ÷òî ëþäè, ñ êîòîðûìè 
îáùàåøüñÿ, ïîòåðÿëè ðàáîòó è ïðåáûâàþò â óíûíèè, íå îçíà÷àåò, ÷òî 
äðóãèå ëþäè ðàçäåëÿþò òàêîé âçãëÿä è òàêèå ÷óâñòâà». Â ýòîì-òî è 
çàêëþ÷àåòñÿ ñìûñë èçó÷åíèÿ îôèöèàëüíûõ îïðîñîâ è îáçîðîâ íàñòðî-
åíèé, ñ÷èòàåò Ðàøêå, îíè áîëåå ýôôåêòèâíû ïîòîìó, ÷òî îõâàòûâàþò 
ïðåäñòàâèòåëåé øèðîêèõ ñëîåâ îáùåñòâà, à íå òîëüêî âàøèõ äðóçåé.

ÑÎÕÐÀÍßÉÒÅ ÍÅÏÐÅÄÂÇßÒÎÑÒÜ 

Ðàøêå ïîíÿëà, ÷òî äëÿ óñïåõà íà ðûíêå íåîáõîäèìî ñîõðàíÿòü íåïðåä-
âçÿòîñòü. «ß âèæó ëþäåé, êîòîðûå óâÿçëè â îäíîé èëè äðóãîé ñòîðîíå 
ðûíêà, — ïèøåò îíà. — Åñòü ëþäè, êîòîðûå âñåãäà èãðàþò íà ïîâû-
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øåíèå èëè ïîíèæåíèå. Âåëè÷àéøàÿ îøèáêà, êîòîðóþ äåëàþò ëþäè, ñî-
ñòîèò â îòñóòñòâèè ãèáêîñòè è, ÷òî, ïîæàëóé, åùå âàæíåå, â îòêàçå 
ïðèçíàâàòü ñâîè îøèáêè».

×òî ïîðàæàåò Ðàøêå äàæå ïîñëå 30 ëåò ðàáîòû ïðîôåññèîíàëüíûì 
òðåéäåðîì, òàê ýòî ñëåäóþùåå: «Êàæäûé äåíü, âûõîäÿ íà ðûíîê, ÿ ïî-
íèìàþ, íàñêîëüêî ìàëî çíàþ. Êàæäûé äåíü ÿ ó÷óñü ÷åìó-òî íîâîìó». 
Â ïðîøëîì îíà íèêîãäà íå ïðèãëÿäûâàëàñü ê ãëîáàëüíûì äåíåæíûì ïî-
òîêàì, íîâûì ðûíêàì èëè ê êðèâûì äîõîäíîñòè. Íî òåïåðü îíà äåëàåò 
ýòî. «Âñå ïîñòîÿííî ìåíÿåòñÿ, — ïîä÷åðêèâàåò Ðàøêå. — Äàæå åñëè 
âû èíâåñòîð, âàì ñëåäóåò, ïî ìåíüøåé ìåðå, ðàç â íåäåëþ ïðèñìàòðè-
âàòüñÿ ê òîìó, ÷òî ïðîèñõîäèò íà ðûíêå». Ýòî îçíà÷àåò èñïîëüçîâà-
íèå èíäèêàòîðîâ â ñî÷åòàíèè ñ ãèñòîãðàììàìè. È íàêîíåö, ó÷èòûâàéòå 
ñîáñòâåííûå ÷óâñòâà è ñîîáðàæåíèÿ, îñîáåííî åñëè âàñ ïîëíîñòüþ çà-
õâàòûâàþò áû÷èé èëè ìåäâåæèé íàñòðîé: «Ïîðîé íàøè ÷óâñòâà òîæå 
ìîãóò ñëóæèòü èíäèêàòîðàìè».

Ëèíäà Ðàøêå ÿâëÿåòñÿ ïðåçèäåíòîì êîìïàíèè LBRGroup, çàðåãè-
ñòðèðîâàííûì êîíñóëüòàíòîì ïî ñûðüåâîé òîðãîâëå (CTA) è ôèðìû 
ïî óïðàâëåíèþ êàïèòàëîì, ïðåçèäåíòîì óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè LBR 
Asset Management, îïåðàòîðà ïî ñûðüåâîé òîðãîâëå. Ðàøêå íà÷àëà ïðî-
ôåññèîíàëüíî çàíèìàòüñÿ òîðãîâëåé â 1981 ã. â êà÷åñòâå ìàðêåò-ìåé-
êåðà ïî îïöèîíàì íà àêöèè. Îíà óïîìèíàåòñÿ â áåñòñåëëåðå Äæåêà 
Øâàãåðà «Íîâûå Âîëøåáíèêè ðûíêà» («The New Market Wizards»), 
à òàêæå ÿâëÿåòñÿ àâòîðîì ïîïóëÿðíîé êíèãè «Íðàâû óëèöû: áîëüøèå 
âîçìîæíîñòè êðàòêîñðî÷íûõ òîðãîâûõ ñòðàòåãèé». Îíà óïîìèíàåòñÿ â 
ìíîãî÷èñëåííûõ ôèíàíñîâûõ ïóáëèêàöèÿõ, òåëå- è ðàäèîïåðåäà÷àõ ïî 
ôèíàíñàì. Ðàøêå çàíèìàëà ïîñò ïðåçèäåíòà Àìåðèêàíñêîé àññîöèàöèè 
ïðîôåññèîíàëüíûõ òåõíè÷åñêèõ àíàëèòèêîâ, à ñåé÷àñ âõîäèò â åå ñîâåò 
äèðåêòîðîâ.

Îñíîâû óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì

Åñëè åñòü ÷òî-òî, îòäåëÿþùåå òðåéäåðîâ îò èõ äîõîäîâ, òî ýòî óïðàâëåíèå êà-
ïèòàëîì. Åñëè âû íå óïðàâëÿåòå äåíüãàìè äîëæíûì îáðàçîì, âàì íå ïîìîãóò 
ëó÷øèå â ìèðå èíäèêàòîðû.

Ñóòü óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì çàêëþ÷àåòñÿ â ìèíèìèçàöèè óáûòêîâ è ðîñòå 
äîõîäîâ. Î÷åâèäíî, ÷òî ñêàçàòü ýòî ëåã÷å, ÷åì ñäåëàòü. Íî öåëü âñå æå äî-
ñòèæèìà. Íèæå ïðèâåäåíû íåêîòîðûå ñîâåòû, ïðèìåíÿåìûå òðåéäåðàìè äëÿ 
îãðàíè÷åíèÿ óáûòêîâ.
1. Îòíîñèòåñü ê äåíüãàì áåç ýìîöèé. Íåñòè óáûòêè èëè äåëàòü äåíüãè, íå 

èñïûòûâàÿ êàêèõ-òî ÷óâñòâ, íåëåãêî. Îäíàêî îòñóòñòâèå ýìîöèé êàê ðàç 
òî, â ÷åì âû, âîçìîæíî, íóæäàåòåñü. Õîòÿ îòäåëåíèå ñåáÿ îò äåíåã, ïî-
âèäèìîìó, ïðîòèâîðå÷èò èíñòèíêòàì, ýòî ïîëåçíûé øàã. 
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×òîáû îãðàíè÷èòü ýìîöèîíàëüíóþ ïðèâÿçàííîñòü ê äåíüãàì, îãðàíè÷ü-
òå ðàçìåð èíâåñòèðóåìîé ÷àñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ äî òîãî ïðåäåëà, ïðè 
êîòîðîì âû ñòàíåòå ÷óâñòâîâàòü ñåáÿ óäîáíî, è èñïîëüçóéòå ïðàâèëüíûå 
áëîêè. È ñàìîå ãëàâíîå, íåîáõîäèìî ó÷èòüñÿ êîíòðîëèðîâàòü ñâîè ýìîöèè 
ïðè ñîâåðøåíèè ñäåëîê.

2. Èñïîëüçóéòå ïðàâèëüíûå áëîêè. Áîëüøèíñòâî òðåéäåðîâ èñïûòûâàþò 
ìó÷åíèÿ, êîãäà èì ïðèõîäèòñÿ ïðèáåãàòü ê îãðàíè÷åíèÿì óáûòêîâ ïðè 
ñîâåðøåíèè ñäåëîê, íî, åñëè áëîêè ñëèøêîì æåñòêèå, äåëî ìîæåò çà-
êîí÷èòüñÿ òåì, ÷òî îïåðàöèè ïðèäåòñÿ ïðåêðàòèòü ðàíüøå âðåìåíè è óïó-
ñòèòü âîçìîæíûé äîõîä. Îäíè ïðîôåññèîíàëû ñîâåòóåò óñòàíàâëèâàòü 
áëîêè â ñîîòâåòñòâèè ñ óðîâíÿìè ïîääåðæêè è ñîïðîòèâëåíèÿ, à äðóãèå 
ðåêîìåíäóþò èñïîëüçîâàòü ïðîèçâîëüíûå ïðîöåíòíûå ïîðîãè. Ïðîáóéòå 
ðàçíûå ìåòîäû äî òåõ ïîð, ïîêà íå íàéäåòå òîò, ÷òî ïîçâîëÿåò îãðàíè÷èòü 
óáûòêè, íî ïðåæäåâðåìåííî íå îñòàíàâëèâàåò óñïåøíûå îïåðàöèè.

3. Ýãî îáõîäèòñÿ äîðîãî. Îáëàäàòü ïîçèòèâíûì îòíîøåíèåì õîðîøî, íî 
åñëè ýòî ïðåâðàùàåòñÿ â ÷ðåçìåðíóþ ñàìîóâåðåííîñòü, ïîçèòèâíîñòü 
ìîæåò îáîéòèñü äîðîãî. Âîçìîæíî, âû ñëûøàëè ïîãîâîðêó î òîì, ÷òî íà 
áû÷üåì ðûíêå êàæäûé ìíèò ñåáÿ ãåíèåì. Íà âõîäå â ðûíîê âàì, âåðîÿòíî, 
ñëåäóåò ñîõðàíÿòü ïîëíóþ íåéòðàëüíîñòü.

4. Õîðîøî âåäèòå çàïèñè. Åñëè âû çàíèìàåòåñü òðåéäèíãîì, òî âàì íåîá-
õîäèìî õîðîøî âåñòè çàïèñè, â òîì ÷èñëå äíåâíèê ñäåëîê, äëÿ òîãî ÷òîáû 
îòñëåæèâàòü îøèáêè. Ñàìàÿ êðóïíàÿ îøèáêà èç âñåõ âîçìîæíûõ — ïî-
âòîðåíèå ïðåæíèõ îøèáîê. Èçáåãàéòå ýòîãî, ïîñòîÿííî ðàññìàòðèâàÿ õî-
ðîøèå è ïëîõèå ñäåëêè è íàõîäÿ ñïîñîáû èõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ.

5. Óïðàâëÿéòå ðèñêàìè. Âîçìîæíî, ýòîò ñîâåò âû óæå ñëûøàëè, íî åãî ñòî-
èò ïîâòîðèòü: óïðàâëåíèå ôèíàíñàìè îçíà÷àåò óïðàâëåíèå ðèñêàìè. Ýòî 
îçíà÷àåò, ÷òî íà÷èíàòü íàäî ñ ìàëîãî è ðàññ÷èòûâàòü âîçíàãðàæäåíèå çà 
ðèñê, ñîïðÿæåííûé ñ àêöèÿìè, äî òîãî, êàê âõîäèòü â ðûíîê. Èñïîëüçóéòå 
ìåíüøå äåíåã äëÿ ïîëó÷åíèÿ áîëüøåãî êîëè÷åñòâà äåíåã.

6. Îïðåäåëèòå ñòåïåíü âàøåãî íåïðèÿòèÿ ðèñêà. Ïåðåä âõîæäåíèåì â 
ðûíîê ïðèãîòîâüòåñü ê òîìó, ÷òî, ïðåæäå ÷åì ïîëó÷èòü äîõîä, ïðèäåòñÿ ïî-
íåñòè óáûòêè. Áûòü òðåéäåðîì — çíà÷èò ïîäâåðãàòüñÿ ýìîöèîíàëüíûì 
ïåðåæèâàíèÿì. Ïðåäëàãàþ áûñòðûé òåñò íà òåðïèìîñòü / íåòåðïèìîñòü 
ê óáûòêàì. ×òî áåñïîêîèò âàñ ñèëüíåå: ïîòåðÿ 1000 äîëë. èëè ïîòåðÿ âîç-
ìîæíîñòè çàðàáîòàòü 1000 äîëë.? Âàø îòâåò íà ýòîò âîïðîñ ïîìîæåò 
îïðåäåëèòü óðîâåíü ïåðåæèâàíèé, êîòîðûé âû ñìîæåòå âûíåñòè â ñëó÷àå 
îáâàëà ðûíêà.

×ÒÎ ÄÀËÜØÅ? 

Ìîé ñëåäóþùèé ãîñòü — Áðåòò Ñòèíáåðäæåð, ñïåöèàëèñò ïî ïñèõî-
ëîãèè òîðãîâëè, àâòîð è ïðîôåññîð; îí ñîãëàñèëñÿ ïîäåëèòüñÿ ñâîèìè 
êðåàòèâíûìè äîãàäêàìè è çíàíèÿìè î ðàçëè÷íûõ èíäèêàòîðàõ ðûíêà 
ïðè èñïîëüçîâàíèè êðàòêîñðî÷íûõ òîðãîâûõ ñòðàòåãèé.

Купить книгу на сайте kniga.biz.ua >>>

http://kniga.biz.ua/book/finance/37/3793/



